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1 产品简介 

期权指南针（WOP）是 Wind 资讯为客户全面快速了解交易所期权市场设计的一款产

品。从期权标的、期限、类型等多个维度，使用实时数据展示整个期权市场现状。 

 数据源自各大交易所，数据及时、全面，可真实反映市场的实时变动。 

 功能全面，包含标的行情、期权行情、隐含波动率实时图、风险指标、估值定价等

多种实用功能。 

 可设置需显示的指标，满足个性化需求。 
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2 进入路径 

期权指南针（WOP）可通过终端首页或键盘精灵进入，见下图。 
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3 功能介绍 

3.1 版式 

期权指南针（WOP）分为 3 种版式，分别为 T 型报价、扩展报价、风险指标。其中，

以风险指标版式最为灵活。 

 

 T 型报价 

 
 

 扩展报价 
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 风险指标 

 
 

3.2 界面布局 

以下以风险指标为例介绍界面布局，风险指标版式分为设置区域、标的区域、期权区域、

走势图区域。 

 

 设置区域 

设置区域可选择期权标的、月份、行权价档位、中心价，切换 T 型报价、扩展报价、

风险指标 3 种版式。 

 

 

 

 

 

 

 

选择期权标的可在输入框中直接输入标的代码（如 510050）后确定，也可点击右侧 按

钮，在弹出框中双击确定。 

          

如果同一标的有多种期权，可在标准合约的下拉框中选择（如恒生指数）。 

 

 

 

 

下拉选择合约月份 切换版式 

下拉选择显示行权价档位 

输入中心价 

标准合约 

期权标的 

刷新合约信息 
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 标的区域 

标的区域显示标的的实时行情和相关指标。 

 

 

 期权区域 

期权区域显示所选月份的期权合约，左侧为认购期权（Calls），右侧为认沽期权（Puts）。

虚值期权用蓝色底色加以区分。 

 

在期权指标名处右键，可以设置需显示的期权指标，满足个性化需求。 

 

 

 
 

 



期权指南针使用帮助 

数据就是未来 第6页共11页 

 走势图区域 

三张图从左到右分别为标的行情、期权行情、期权隐含波动率实时图。双击可进入标的

和期权界面。 
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4 指标算法 

4.1 隐含波动率算法 

隐含波动率包括按期权中间价（即买一价和卖一价的均值）计算的隐含波动率和按期权

买一价至买五价、卖一价至卖五价分别计算的隐含波动率，区别在于期权价格取中间价还是

取买卖五档价格。 

计算隐含波动率时，先设定波动率上限和波动率下限，使用 Black-Scholes 模型计算波

动率上限、波动率下限对应的理论价格，并与期权价格进行比较。采用二分法(Bisection 

Method)确定隐含波动率所处波动率区间，逐步缩小区间范围，循环往复，直至得出足够精

度的值为止。 

某些情况下，无法计算出期权的隐含波动率（如时间价值为负的看涨期权），隐含波动

率将显示为 0。 

 

4.2 Greeks 算法 
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1.理论价：根据 模型计算的期权理论价
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衡量标的价格变动对期权价格的影响程度

衡量 值变动对期权价格的影响程度
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衡量标的波动率变动1 对期权价格的影响程度

衡量时间流逝1 对期权价格的影响程度
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衡量无风险收益率变动1 对期权价格的影响程度  
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参数说明：

： 取

60

q：股息率，沪深交易所期权因分红后会调整行权价，股息率设为0

期国债到期收益率

：波动

（ 债）

率，

中

 使用标的 个交易日的对数收益率计算的年化标准差
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4.3 其它指标算法 

1.总额：总手×期权均价×合约乘数 

2.价值状态：认购期权的行权价<标的现价，认购期权为实值期权； 

认购期权的行权价=标的现价，认购期权为平值期权； 

认购期权的行权价>标的现价，认购期权为虚值期权； 

认沽期权的行权价>标的现价，认沽期权为实值期权； 

认沽期权的行权价=标的现价，认沽期权为平值期权； 

认沽期权的行权价<标的现价，认沽期权为虚值期权； 

3.剩余自然日：距到期日的自然日天数（算头算尾） 

4.剩余交易日：距到期日的交易日天数（算头算尾） 

5.标的 30 日波动率：使用标的 30 个交易日的对数收益率计算的年化标准差 

6.标的 60 日波动率：使用标的 60 个交易日的对数收益率计算的年化标准差 

7.标的 90 日波动率：使用标的 90 个交易日的对数收益率计算的年化标准差 

8.合约乘数：单个期权合约对应的标的数量 

9.内在价值：认购期权为 Max(S - K, 0) 

认沽期权为 Max (K - S, 0) 

其中 S 为标的现价，K 为期权行权价 

10.时间价值：期权现价-内在价值 

11.实际杠杆倍数：标的价格/期权价格×Delta 

12.保证金：交易所公布的期权保证金 

13.无风险利率：计算隐含波动率和 Greeks 所用的无风险利率，取一年期国债到期收益率（中

债） 


